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TASAS
(%) (%)

BCP 5 5,64         BCP 10 5,89
BCU 5 2,40         BCU 10 2,71
T5 1,48         T10 2,71

MERCADOS
Índice Valor Var. (%)
IPSA 4.628,12 0,66%
Dow Jones 10.447,9 1,24%
Nasdaq 2.233,8 1,53%
Mexico 32.592,9 0,54%
Bovespa 66.678,6 -0,19%
INCA 91,3 0,78%

MONEDAS
Valor Var.(%)

Dólar Observado 495,22 -1,10%
Dólar Apertura 494,52 -0,14%
UF 21.342,58
Euro 652,07 1,02%
Euros por US$ 0,78 -1,01%
Peso Argentino 3,94 0,03%
Real Brasilero 1,73 0,32%

COMMODITIES
Valor Var. (%)

WTI 74,6 -0,56%
Brent 76,0 0,28%
Cobre 3,46 0,13%
Azúcar 592,0 -0,05%
Celulosa 974,2 -0,12%

BOLSAS HOY (8:00)
Valor Var. (%)

Inglaterra 5.444,6 0,30%
España 10.612,8 0,13%
S&P Future 1.104,8 0,12%
Nikkei 9.301,3 2,05%
Hang Seng 21.355,8 1,83%  

 

Ch$ MM Var. (%) Valor Var. (%) Valor Var. (%)
SQM/B 23.517,4 0,95% CAP 22.298,0 4,18% GENER 272,4 -1,73%
LAN 20.124,6 -1,45% PROVIDA 1.910,0 3,62% LAN 13.900,0 -1,45%
CAP 11.962,3 4,18% CALICH 968,2 2,78% SOCOVESA 278,9 -1,23%
CENCOSUD 9.172,9 2,07% OROB 8,9 2,39% MADECO 29,6 -1,00%
ENDESA 5.990,4 0,41% CENCOSUD 3.203,3 2,07% CCU 5.750,0 -0,79%
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Considera sólo acciones que pertenecen al IPSA 

 
 

Noticias 
 
 
Economía chilena anota fuerte crecimiento de 7,1% en julio 
La economía chilena anotó un crecimiento de 7,1% en julio, según el Indicador Mensual de 
la Actividad Económica (Imacec) que dio a conocer esta mañana el Banco Central. La cifra 
se encuentra sobre el 6,5% proyectado por el mercado según Bloomberg. Según el Central, 
en el resultado del mes incidió el dinamismo de las actividades Comercio, minorista y 
mayorista, Transporte, Comunicaciones y Energía, esta última impulsada por las 
subactividades electricidad y regasificación. La serie desestacionalizada en tanto creció 
1,3% respecto del mes precedente. En tanto, la serie de tendencia ciclo registró una 
expansión anualizada de 6,6%. El mes registró un día hábil menos que julio de 2009. 
Fuente: Diario Financiero 
 
Resultados Cencosud 2T10: EBITDA y Utilidad Neta levemente sobre nuestras 
estimaciones 
La compañía reportó positivos resultados para el 2T10, con un aumento de 13,4% en los 
ingresos consolidados gracias a una recuperación en el consumo en todos los países donde 
opera y especialmente impulsadas en Chile por el mundial de fútbol y la reconstrucción luego 
del terremoto. El EBITDA fue de MM$127.764, lo que corresponde a un margen EBITDA de 
8,6% aumentando 2,1 puntos porcentuales en relación a 2T09 gracias al plan de eficiencia 
comenzado a fines de 2009. La utilidad neta llegó a MM$82.633, con un margen neto de 
5,6%, superior al 4,8% de 2T09. Dados estos resultados, los que superaron levemente 
nuestras estimaciones, podemos esperar una reacción positiva para el precio de la acción en 
el día de hoy. 
 

 
 

Fuente: SVS / IM Trust 
 
La Polar estima que operación en Colombia superará a Chile en 10 años 
Nicolás Ramírez,  gerente general de La Polar, proyecta que en un plazo de 10 años la 
operación en Colombia superará a la que hoy tiene en Chile: "Creemos que Colombia en la 
próxima década puede ser más grande que Chile y eso quiero recalcarlo con mucha fuerza. 
Soy el más entusiasmado en poder proyectar un plan agresivo para este nuevo país", afirma. 
Y agrega: "Es un mercado que es tres veces el nuestro (...) perfectamente uno puede pensar 
en llegar a 25 tiendas, mercado hay". Por lo pronto, la compañía tiene en carpeta abrir cinco 
tiendas más en Colombia hasta 2012, con lo cual la inversión en cuatro años sumará US$ 72 
millones. La apuesta es por Bogotá, Medellín y Bucaramanga. En Colombia, la compañía 
debutará en paralelo con su negocio de retail financiero. "Es un país muy atractivo para la 
inversión extranjera y, particularmente, creen mucho en la inversión chilena. Además, es un 
país que se parece mucho a Chile", destaca Ramírez. 
Fuente: El Mercurio

Cencosud 2T 10 2T 09 2T v/s 2T 2010 2009 Ch (%) 
(MCh$) Acc. Acc.  
Ventas  1.487.709 1.311.672 13,4% 2.866.025 2.659.957 7,7% 
Res. Op. 133.712 53.725 148,9% 225.890 115.009 96,4% 
EBITDA 127.764 85.404 49,6% 254.301 172.934 47,1% 
Ut. Neta 82.633 62.632 31,9% 142.404 97.413 46,2% 
              
Mg. EBITDA 8,6% 6,5% 8,9% 6,5% 
Mg. Neto 5,6% 4,8%   5,0% 3,7%   

Departamento de Estudios 
 (56 2) 450 16 00 

imtrustresearch@imtrust.cl 
Apoquindo 3721 / Piso 9  

Las Condes / Santiago 
 

Lunes 6 de Septiembre, 2010 


