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Septiembre: La inflación no se detiene 

Para el mes de septiembre estimamos una inflación levemente por 

sobre lo esperado por el mercado. Históricamente septiembre ha sido 

un mes con inflaciones relativamente elevadas, promediando un 0,6% 

en los últimos 8 años. Por otra parte, nuestra estimación de la actividad 

económica correspondiente a agosto se encuentra por debajo de lo 

esperado por el mercado. 
 

IPC 

El IPC estimado para el mes de septiembre se encuentra levemente por 

sobre las expectativas del mercado (Bloomberg), entre 0,8% y 0,9%, 

con lo que a 12 meses la inflación se mantendría alrededor del 9,0%. 
 

Descomposición grupo a grupo 

Como ya es costumbre, el alza en el sector Transporte se debe al 

aumento en el precio de la bencina. Además destaca la fuerte alza en 

el precio de los pasajes, producto de las Fiestas Patrias. 

Para el sector Equipamiento de la Vivienda esperamos un alza de 

0,3%. Dicha alza sería generalizada dentro de los productos que 

componen este grupo. 

La variación para el grupo Alimentos viene asociada principalmente al 

alza en los productos relacionados con las Fiestas Patrias.  

El alza esperada para el sector Vivienda es de 1,0%. Con esto sería el 

cuarto mes consecutivo con inflación por sobre el 1,0% para este 

grupo.  

Finalmente, el grupo Otros presentaría una variación positiva de 0,6%, 

lo que se encuentra por sobre el promedio histórico de este mes. Esta 

alza se deberá principalmente al aumento en el gasto financiero, el cual 

a su vez, se ve afectado por la variación en las tasas comerciales de 

corto plazo. 
 

Expectativas de inflación 

Respecto de las expectativas de inflación, la encuesta mensual de 

expectativas económicas realizada por el Banco Central (BC), muestra 

una variación esperada del IPC para septiembre de 0,9%. La mediana 

de las estimaciones de los economistas en Bloomberg es 0,8% 

(02/10/08); y por otra parte, los seguros de inflación proyectan un alza 

de un 0,8% (02/10/08). 
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El IMACEC estimado para el mes 
de agosto se encuentra por debajo 

de las expectativas de mercado 

IMACEC 

El IMACEC estimado para el mes de agosto es de 3,0%, por debajo 

de las expectativas del mercado (4,3%). Este dato es inferior a lo 

observado el mes pasado, cuando la variación de la actividad 

económica a 12 meses fue de 6,2%. 
 

Producción industrial muy por debajo de lo esperado 

La cifra entregada por el INE para la producción industrial fue -3,1%, 

inferior a la expectativa de mercado (2,4%) (Fuente: Bloomberg 

30/09/08).  

La producción minera cayó un 3,8% y la Generación de Energía 

Eléctrica aumentó un 0,4%. Los permisos de edificación (superficie 

total autorizada) cayeron fuertemente (21,3%). Las Ventas Reales de 

Supermercados se recuperaron con respecto al mes anterior, 

aumentando un 9,0%. Finalmente las Ventas Reales de Comercio al 

por menor crecieron en un 6,9% versus un 9,1% el mes pasado.  
 

Expectativas de actividad económica 

Respecto de las expectativas, la encuesta mensual de expectativas 

económicas realizada por el BC, muestra un IMACEC esperado de 

4,5%. Por otra parte, la mediana de las estimaciones de los 

economistas en Bloomberg es 4,3% (02/10/08). 

 


